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DotTt. PAOLO POBEGA

DOTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

I) Premessa

Il sottoscntto Paolo Pobega, Dottore Commercialista e Revisore contabile, nato a
Follonuca (GR) 25/01/1961, con Studio in Firenze Lungamo Vespucci 30, iscrtto
all Albo dei Dottori Commercialisti di Firenze al n. 719, nominato perto stimatore dal
G.D. Dott.ssa Rosa -Selvarolo con suo provvedimento del 19 ottobre 2018 per la
istanza presentata dalla Dott.ssa Elisa Ciari, Curatore del Fallimento, presenta la seguente
relazione di stima per la determinazione del valore della societd fallita.

Preliminarmente lo scrivente espone in appresso talune considerazioni al fine di precisare
i dat economico-finanziar utilizzati per la redazione della presente relazione peritale
nonché per ulteriori assunti tenuti presente durante il lavoro eseguito.

In particolare si precisa:

- le componenti pauimoniali e.quelle _r-édditua.h' sono basate sui bilanci fornn dal
Curatore riferiti all’esercizio 2017-€ ad-una situazione comﬁbi]e aggiornata alla data del 31
oltobee 2010,

= Ptncarico non ha previsto lo svolgimento di verifiche contabili integrative o di

fiscale, contrattuale, previdenziale o di altro genere stante la fatdspecie dell’azienda fallita;

revisione, né verifiche o accertament circa 'eventuale sussistenza di passivita di dpo |
N tutte le informazioni necessarie per lo svolgimento dell’incarico sono state fornite {

direttamente dal Curatore e mediante consultazione delle visure camerali repente in

CCIAA; lo scrivente, pertanto, non assume alcuna responsabilitas relativamente alle \

—

vendiciti e completezza delle informazioni utlizzate per 'la valutazione' avend

formite;
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Dort. PAOLO POBEGA

DOTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

- il valore delle attrezzature ed impiana specifici utilizzat per lo svolgimento
dell’atuvita di carrozzena sono quelll che emergono dal verbale‘ dellinventario
fallimentare redatto dal cancelliere designato dott. Cosimo Infantino e dal petito
stimatore geom. Umbetto Stefanelli qui unito per opportuna visione;

-1 la valutazione estimativa redatta ¢ finalizzata ad individuare il pitt congruo valore

dell’azienda locata al-fine della cessione della stessa a terzi nell’ambito della procedura

fallimentare.

Il} La societa da valutare

11-a) Cronistoria e dati identificativi.

come emerge da una visura camerale, risulta avere avuto la propma sede legal

21/01/1999, il Capitale Sociale ammonta ad € 31.000,00 i.v, ed alla data di dichiarazione
di fallimento attualmente la compagine sociale si presentava come segue:

- Farese Antonio con una quota del 33,33% di capitale sociale;

- Farese Aniello con una quota del 33,33% di capitale sociale;

- Farese Rocco con una quota del 33,33% di capitale sociale.
In daca 13 aprile 2018 I’Ecc.mo Tribunale di Firenze pronunclava semenza dlchlaxatwa \
di fallimento della societd nominando Giudice Delegato la Dontsa R Selvarolo & come

i

curatore fallimentare la Dr.ssa Elisa Ciart.
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DoTT. PAOLO POBEGA:
DOTTORE COMMERCIALISTA {
REVISORE LEGALE

valuazione dell’Euroflorence snc ed i Curatore, con Sua PEC del 22 ottabre 2018,
nouziava lo scrvente dell’avvenuta nomina. |

Successivamente a ci6 il Curatore ha fatto poi pervenire allo scrvente la documentazione
contabile ed amministrativa della fallita unlizzata per la redazione dell’ordinata relazione

peritale

[I-b) L'insediamento produttivo, i prodotti commercializzati e la struttura
commerciale.

La societa fallita, nata nel 1999, risulta aver avuto come oggetto sociale la riparazione di
carrozzere, motort ed impianu elettrici di autoveicoli, soccotso stradale, deposito di
veicoli in custodia, autonoleggio da rimessa con o senza conducente, compravendita,
costruzione, appalto, subappalto, restauro, amministrazione, mediazione, locazione,
gestione e promozione della compravendita di beni immobili, mobili registrati, azienda e
mobih.

valide ed efficaci, rlasciate dal Comune di Signa.

Dal contratto di affitto d’azienda del 16 febbraio 2017, tali licenze risultano essere state
volturate in favore deﬂa—chc, allo stato, svolge, nei locali posti in
Via Amendola 38/40, l'attvita di carrozzeria gia ivi svolta dalla societd fallita

Euroflorence snc.
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DoTtT. PAOLO POBEGA
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REVISORE LEGALE

1I-c) Sintesi dei ptincipali dati patrimoniali ed economici degli ultimi bilanci
approvati (esercizio 2017).

Si espongono di seguito i dati economico-finanziar della societa oggerto di valutazione al
fine di avere un prospetto di pronta intelleggibiliti dei dati finanziari ed economici della

societa oggetto di valutazione.

(vatort espresil in'enrn)

Descrizione 2018 2017

L Stato patrimonfale attive 243.956,11| 169.948
l A) Crediti verso socl per versamenti ancora dovuti - -
B) Immobillzzazioni 37.278,97 35.719
1) immobllizzazien! immatertall 1.342,33 1.342
I} immobilizzazioni materiali 35.936.64 34,377

ll) immobllizzazion] finanziarie -
! C) Aftiva circolante 20667714 133.720
). Rimanenzé ____A 6.154
1B Crediti N B e 94.724,71 94.626
| ill} Attivita finanziarie che non _mgt_;;g_is_cbno'hnmnhtliézaﬁuni -
V) Disponibilita flqulide _ 11195268 | 32.940
D) Ratei é risconti 509
1) Disaggio sui prestlt - -
2) Vari . 509
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REVISORE LEGALE

]
Descrizione 2018 2017
Stato patrimoniale passivo 243.856.11 169 948
| A) Patrimanio netto 118.961,66 41.731 |
| Capitale ) 10.000,00 10.000

|
| 1) Risetva da sovrapprezzo delle azioni - -

(-1t Riserve di rivalutazione - =

[ 0] R (el 1.587,00
V) Riserve statutarie = =l
V) Risarva per azioni proprie in portafoglio - -
| Vi) Altre riserve 30.148.00 -3 |

VIII) Uttii {perdile) porati a nuovo - - |
l, _IX) Utile (Perdita) dell'esercizio 77.226.66 31.734

B) Fondi per rischi e onern -

_1) Fondi di trattamento di guiescenza e obblighi simili -

| 1) Fondi per imposte ' -

| npawi 5 5

C) Trauamento di fine rapporto di lavoro subordinato 4.133.10 4.133

D) Debt Ju 0 La2ose13s| 120349
1) Obbligazioni i~ ! :

11) Obbligazioni converlibili

1) Debili verso soci per finanziamenti

V) Debiti verso banche
V) Debiti verso altri finanziatori 37.515.02

Vi) Acconti
|V} Debili verso fornitori 52.779.69
__Vill) Debiti rappresentati da titoll di credilo

__1X) Debiti verso imprese controllate

X) Debiti verso imprese collegate

Xl) Debiti verso controlianti |

XIh) Debiti tributari 28.431,20
XIl) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza L . =
Sociale | LA

_XIV) Altri debiti B 213544
E) Ratei e risconli - 3735

) Aggio sul prestiti - =
11y Yari 3.735 |

L - . S . ~7
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Conto sconomico

2018

2017

_A) Valore della produzione

246.198,01

212628

1) Ricavi delle vendile e delle prestazioni

24228742

205.660

| 2} Variazione delle imanenze di prodotti in
| lavorazione, semilavorati e finitt

|. 3) Variazioni dei tavori in corso su ordinazione

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

|
5) Altri ricavi e proventi

3.910.59

6968

!_B_)_COSII della praduzione

168.957,85

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di
merci

62.092,55

167.549 |

56.532

| 7)Perservizi

43.371,44

31.014 |

| 8) Per gadimento di beni di terzi

21.395,00

21711

34.619.52

55024 |

9) Per il personale

10) Ammeortamenti e svalutazioni

_4.156

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime,
| sussidiarie, di consumo e merci

6.154.03

6.154

12) Accantonamento per rischi

__13) Altri accanionamenti

| 14) Oneri diversi di gestione

1.325,31 |

5.266

| €) Proventi e oneri finanziari |

-13.50 1. |

|_15) Provenli da partecipazioni

__16) Altri proventi finanziari

7,92

17} Interessi e altn oneri finanziari

21,42

! 17 bis) Wiili e perdile su cambi

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

18) Rivalutazioni

19) Svalutazioni

_E) Proventi & aneri stragrdinari

__20) Proventi

21) Cnen

| 22) Imposle sul reddito dell'esercizio

13.345

| Utite (Perdita) dell'esercizio

77.226.66

31734
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DorT. PAOLO POBEGA

ROTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

A&l i umw'u i
I1-d) Informazioni ¢ documenti utilizzati.
Come gia pii sopra evidenziato, 1 documenti utilizzati dallo scrivente per la redazione del
presente lavoro peritale sono stati quelli in appresso descritti:

- Le component patrimoniali e quelle reddituali sono basate sui bilanci forniti dal
C.Lu-gtore riferiti all’esercizio 2017 ¢ ad una situazione contabile aggiornata alla
data del 31 ottobre 2018,

- L’ incarico non ha previsto lo svolgimento di verifiche contabili integrative o di
revisione, né verifiche o accertamenti circa 'eventuale sussistenza di passivita di
tpo fiscale, contratruale, previdenziale o di altro genere stante lo stato di
fallimento in capo al dante cansq dell’azienda concessa in affitto.

- Tutte le informazioni necessarie per lo svolgimento dellincarico sono state
fornite direttamente dal Curatore e mediante consultazione in CCIAA. Non
assume, lo scrivente, alcuna.‘responsabiliti relatvamente alle veridicita e
completezza delle informazioni utilizzate per la valutazione avendo provveduto
unicamente ad un apprezzam.emo di massima di ragionevolezza delle principali

ipotesi ed informazioni fornite.

- Il valore delle attrezzature ed impianti specifici utilizzau per lo svolgimento '
dell’attivita di carrozzeria (attivo fisso di bilancio) sono quelli che emergono dal
verbale dellinventario fallimentare redatto dal cancelliere designato dott. C.

Infantino e dal perito stimatore geom. Umberto Stefanelli.

- 1 dan relativi allaffitto dell’azienda fallita sono stati desunti dalla-copia di detto
contratto consegnata allo scrivente dal Curatore unitamenteai suot-allegati.

Per la valutazione del reddito prospettico sono state Inoltre ‘ul:ilizza-t:é‘ nl_'_t'gtiori

informazioni e stime extracontabili estrapolate da altra documcntazfi‘one sem

dal curatore:;
~ 1 —

9
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Dott. PAOLO POBEGA

DOTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

1I-e) Finalita della valutazione

Codice Civile, ovverosia il complesso dei beni organizzati dall'imprenditore per lo
svo.lgimen‘_fo’_ dell'awivith d'impresa. L'azienda comprende quindi, secondo tale
deﬁniiione, beni materiali e beni immaterali, nonché rapporti giundici, cioé contratti,
debiti e crediti. Nel caso specifico, essendo la societa fallita, se non diversamente
specificato, 1 crediti ed i debiti relauvi all’azienda non saranno oggetto di cessione, e
pertanto vengono esclusi dalla presente valutazione. Anche per quanto riguarda tutte le
eventuali passivita connesse ai rapporti di lavoro (TFR, indennita maturate, stpendi

atretrati, etc.) queste non saranno oggetto di valutazione.

I1-f) I possibili criteri di valutazione ;

Preliminarmente I'illustrazione de]la defe‘r.miz{:iz‘ioné\pétijtéle del valore dell’azienda fallita
oggetto del sopraindicato affirto, si riene utlle espotre di segulto | principali metodi di
valutazione aziendale esistent per la stima del capitale economico di un’azienda in

funzionamento.

1 prncipali metodi di valutazione aziendale cosi come conosciuti dalla dottrina contabile

risultano 1 seguenu:

¢ Metodo reddituale.

La determinazione del capitale economico attraverso Panalisi ' reddituale &

esprimibile dalla formula R / I laddove R ¢ il reddito medio pro_s,péf‘t‘iéo‘
dall'azienda ed I ¢ il tasso di capitalizzazione. E' pacifico che la con‘étﬁ’a applicazigne cI]L'x

formula’ presuppone una corretta individuazione tanto del 'numeratore ‘che del

)
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DotTt. PAOLO POBEGA
DOTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

denominatore. R, ossia il reddito medio prospettico, dovrebbe rappresentare il reddito
medio che l'azienda ¢ in grado di produrre in condizioni di normalita di mercato; é
quindi un dato frutto sia di elementi storici che di valutazioni in ordine alle future
potenzialiti economiche della societa.

Dal reddito medio prospettico devono essere esclusi tutti quei component di carattere
straordinatio quali le sopravvenienze, le plusvalenze, gli accantonamend straordinan ecc.
Nel modello reddituale il valore detiva, quindi, dall’attualizzazione dei flussi di reddito

netto futuro come nella seguente formula:
n
We = Z RN; - (14 )™

Il valore € completo se il risultato della gestione extraopetativa comprende tutd gli oneri
e provent finanziari prospettici. La proiezione dovra considerare non solo gli effetd delle
passivita finanziarie nette, sia onési che'proventi, ma anche gli effetti dei credid e debit
di dilazione.

Per quanto attiene alla scelta del ﬁsso i, lo ste‘ss;o VdAeve intendersi come "..... i tasso
prospettico di remunerazione del capitale proprio giudicato soddisfacente nello specifico
caso in esame". Per la sua determinazione occorre individuare due componenti: un tasso
base pari al rendimento degli investimend a “dschio zero” ed una maggiorazione dello

stesso per il nschio di impresa.

* Metodo patrimoniale. $ 4

Il metodo in questione mira ad attribuire al capitale economico un valore pati-a quello

del patrimonio netto contabile retuficato al fine di recepire maggiori o minor valori
attribuibili alle immobilizzazioni tecniche e/o ad altri assets. La evidenziazione di minus e

plusvalenze.latenti deve essere effettuata tenendo conto del relativo effetto fiscale.

11
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* Metodo misto reddituale - patrimoniale.

Il metodo mira a ricercare un tsultato conclusivo che consideri contemporaneamente
tanto l'aspetto patrimoniale che quello reddituale pervenendo ad una autonoma stima
dell'avviamento.

Esso si-basa sulla seguente formula:

W =K+ (R-i'K)at,
laddove:
K = valore patrimoniale o capitale netto rettificato,
R = reddito aormalizzato atteso per il futuro
o = numero definito e limitato di anni in ¢ui verrd a manifestarsi il sovrareddito atteso:
i = tasso di intetesse normale rispetto al tipo di investimento considetato
i" = tasso di attualizzazione del sovrareddito e cioé dellz differenza (R - iK).
Per la determinazione dei singgli elementi’ della formula di base walgono le seguenti
considerazioni: ‘
K = ¢ il capitale investito determinato con i principi accolti dal metodo: patrimoniale;
R = ¢ il reddito normalizzato atteso determinato con i ptincipi utilizzati dal metodo
teddituale;
n = ¢ il flumero definito di anni in cui-si stima esistere il sovrareddito; in media viene
accolta una misura ticompresa tra 5 e 10; \
i = coincide con il tasso preso precedentemente a base per la capitalizzazione perpetua
del reddito notmalizzato;

|
= & il tasso reale di attualizzazione del sovrareddito da intendersi ‘quale- semplice

il

compenso finanziario per il trasfetimento di un valote qualsiasi dal tempo T;, al tempo

To-
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II1) La scelta del metodo di valutazione

I11-a) La valutazione secondo il metodo "misto" patrimoniale-reddituale

Esposti pit sopra i principali metodi di valutazione aziendale, lo scrivente espone in

appresso le ‘metodologie utilizzate per la valutazione della fallita h

P:ei'nes}.%S in':fan'i: “ﬂciuajn;.o esposto nel precedente paragrafo relanvo alle diverse
merodologie di stma applicabili ad un’azienda in funzionamento, il sottoscritto, tenuto
conto dei datl potut reperire nonché dei fini che presente lavoro si prefigge, ha ritenuto
di utilizzare, nel caso specifico, una valutazione basata sul metodo “patrimoniale misto”,
anche in ragione del fatto che ormai la dotuina pia accreditata ritene maggiormente
indicato p;:r la determinazione del "capitale economico™ delle aziende industriali risulta
essere, generalmente, quello "misto” patrimonjale-reddituale. Le altre metodologie,
basate sui flussi reddituali o finanziari,.0 su valutazioni di tipo patrimoniale "complesso”,
vengono gencralmente utilizzaté qualestrumcmo di vqiﬁca del risultato ottenuto con 1l
metodo "misto”. AFAIRS
Peraltro nel caso di specie al sottoscritto non sono stan messi a disposizione dal
conduttore quei dati finanziari necessari per consentire una valutazione dell’azienda
basata pell’osservanza delle ultime citate differenti metodologie esumative.

Alla metodologia basata sul metodo “patrimoniale misto” sopra Jlustrata sono state
tuttavia apportate iniportanti retiifiche ed integrazioni per tener conto degli elemenu di
seguito descritt,

In particolare, considerato che la vendita avverra nell’ambito faﬂi;nentaiféé I'azienda verra

pedziata priva di passivita, comprese quelle derivanti rapporti di-lavoro (TFR ed-on

differiti).

C - . L ST M .
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magazzino in quanto ung parte é stato acquistato dalla societd “Carrozzéria Autostile srl”
(come sisulta dalla fattura d’acquisto che per tale voce & stata emessa allo scrivente dal
curarore) ¢ la restante parte & stato smaltito in quanto trattavasi, cosi cotne precisato nel
suddetto verbale redatto dal Cancelliere dott. Infantino, di prodotti scaduti e/o non phi
uﬁi_.izz_ﬂ_)ﬂi_. :

Si épot Ies.fclii_js_c_'x’ Futilizzo unicamente di un metodo pattimoniale in quanto quest’ultimeo,
sebbene offra vantaggi in termini di oggettivitd, non tiene minimamente conto della
componente reddituale, né in termini positivi né negativi, che si. ritiene comunque
ptesente nell'azienda oggetto di valntazione alla luce dei risultati positivi che, nei due
esercizi ossérvati, la stessa ha conseguito.

Parimenti si ¢ escluso Putilizzo di metodi reddituali, semplici o mist, nonché di metodi
finanziar, in quanto, oltre 4 quanto piti sopta precisato a tale riguardo, eccessivamente
soggettivi ed aleatoti.

Il metodo misto adotfato s: \ﬁécgé, -.giéulti ben coerente con una cessione
d’azienda secondo un criterio di fu;;iipﬁ;he_ﬁm.f .

Risulta infatti chiaro che la procedura fallimentare potra cedere a terzi I'azienda in
un’ottica di continuazione dellattivita, nel ¢aso in ¢ui §i individui un soggetto dotato
delle necessarie risorse finanziarie, gestionali, organizzative necessatie per effettuare un
“turn-around™ e riportare la stessa in situazione di redditivita {cost come peraltro dsulta
essere avvenuto dall’osservazione dei dati economico/patrimoniali degli ultimi due

esercizi osservati).
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1V) Note esplicative per l'utilizzo del metodo prescelto

Si osserva innanzitutto che le modalita seguite per la determuinazione di un saggio di
remunerazione da applicarsi per procedere alla valutazione economica dell’azienda, in
assenza di dan economico-finanziard macroeconomici riferibill al settore delle
autocarrozzerie significativi per I'azienda Euroflorence fallita, ¢ stata individuato per il
rramite di un?’analisi-verticale” endogena sui dau contabili dell’azienda in continuita con
riferimento agli esercizi 2017-2018 opportunamente riclassificati sulla base dei documenti
contabili messi a disposizione dello sctivente da parte della curatela.

Nello svolgimento di questo elaborato sono poi necessarie alcune precisazion:

- i dat contabili fornid riguardano solo due anni di attvita imprenditoriale svolta
da parte della societa in contnuita aziendale;

- nell’esercizio 2018 alcuni valori di dferimento temporale annuale (come il valore
del’ammortamento e delle imposte) sono stat ricostruiti, in quanto i dat fornit
si riferivano ad un periodo infrannuale;

- il tasso di attualizzazione u“t'}lijzzato,r isﬁs;é il; _sétt'ore merceologico e la scarsita
macroeconomica di daud a esso nferbili all’azienda fallita, e tenud presente i dad
economici-finanziart endogeni , € stato determinato nel valore del 2%.

Per quanto rguarda pot il settore in cut opera l'azienda, si evidenziano alcune ulterion
caratteristiche ritenute significative per la migliore valutazione dei dat forniti:

1. il processo di innovazione sta modificando il ciclo produttivo di queste aziende

imponendo, per un verso, investiment in attrezzature complesse, costose e con

un ciclo di vita economico sempte pin breve, come iiforni per cartozzesie, le

cabine per vemiciatura con sollevatori, gli impianti di depurazione, gli"strument

elettronici di diagnosi, e, per un altro verso, un miglioramento del capitale p

con un’attivita di formazione continua nel tempo;
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2. le modaliti organizzative delle aziende de] settore hanno impostato una loro
evoluzione obbligatoria a seguito do‘sll’istimzione del “risarcimento diretto” dei
danni derivand da incidente stradale, modificando la procedura di rimborso

_ _zi'sg;i'cixx_a tivo, introdotta dal 1 febbraio 2007;

31 canalizasione artuaca da molte comipagnie di assicurazione gei confronti dei
loro assicurati, indirizzandoli verso carrozzede loro fiduciade o convenzionate,
spezzando il legame fiduciario tra azienda di riparazione e propretatio di auto
dadneggiata;

4. la riduzione del pagamento “in mero” verso il sempre e pii diffuso uso della
fatturazione che richiede alle imprese obblighi contabili piil stringent e strutture
amministrative pil pregnanti ¢ meglio idonee per seguire la vita amministrativa

dell’azienda.

-
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DoT1T. PAOLO POBEGA
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Conto economico 2018
| A} Valore della produzione 246.198,01 |
| 1) Ricavi delle vendile e delle prestazioni 242.287.42
2) Variazione delle rimanenze di prodoti in lavorazione,
sermilavorati e finiti -
| £8) \ariazioni' def lavori in corso su ordinazione -
‘; 4) ]ncmmenll di immobilizzazioni oer lavori interni &l
5] bl ricavi e provent | - 3.910.59
_. B) Costi della produzione 168.957.85 I
6) Per materie prime, sussidlarie, df consumo e dl merci 62.092.55 ‘
7) Per servizi 43.3M.44 l
'8) Pér godimenta.di beni di terzi 21,395.00. _
§) Per il personale: 34.619,62
10} Ammortamenti e svalutzzionl 3.873.97
11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
_CONSUMO e mergi 6.154,03
12y Accantanamenta per rischi
13) Alici accantonamenti
14) Oneri diversi di gesticne: 1.325.31
C) Provenii & oneri finanZiari A N _~13:50
16) Proventl da partecipazioni 2z kL J
16) Altri proventi finanziari (j‘l | ' 782
17} Inferessi e altrd oneri finanzjan 2142
17 big). Utili e perdite-su cambi
D) Rettifichie di valore di aftivita finanzlarie -
18) Rivalutazioni -
19) Svalutaziont -
E) Proventi & oneri straordinar .
20) Proventi
21) Oneri _
22) Imposte sul reddita dellesercizio 22.870,93
Utile (Perdita) dell'esercizio 50.481,76.|
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2) 2017

Per I'esercizio 2017, la societa presenta 1 seguent valor:

Valore BILANCIO

Stato patrimoniale attivo

CONTO

CAPOCONTO

MASTRO

B) Immobilizzazioni

35.719,00

1) Immobilizzazioni immateriali

1.342.00

1) Immobilizzazioni materiali

34.377,00

'C) Attivo circolante

133.720,00

1) Rimanenze

6.154.00

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

a) Materie di produzione

2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati

a) Prodotli in corso di lavorazione

4) Prodotti finiti e merci

a) Prodotti finiti

il) Crediti

94.626,00

1) Varso clienti

a) Crediti documentati da falture

5) Verso altri

¢) Depositi cauzionali in denaro

IV) Disponibilita liquide

32.840.00

3) Denaro e valori in cassa

a) Cassa e monete nazionali

D) Ratei e risconti

509,00

b) Risconti attivi

1) Entro 12 mesi
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Conto economico 2018 2017
A) Valore della produzione 246.198.01! 212628
I
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 242.287.42 205 560 |

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in
lavorazione, semilavorati e finiti - -]

3J) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori Intemni - -

5) Altriricavie'proventi . 3.910,59 6.968
B) Costi delfa preduzione 172.831,30 | 167.549 |
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di
mergi 62.082,55 56.532
7) Per servizi 43.371,44 31.014

21.385.00 21.71
34.619.52 55.024

8) Per godimento di beni di terzi

9) Per il personale

10) Ammortamenti e svalutazioni 3.873,97 | 4.156
11) Variazioni delle nmanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci 6.154,03| - 6.154

12) Accantonamento per rischi

13) Allri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione 1.325.31 5.266 |

C) Proventi e oneri finanziari : -13,50 -

15} Proventi da partecipazioni - -

16} Altri proventi finanziari 7.92 -

17) Interessi e altri oneri finanziari 21,42 -

17 bis) Wtili e perdite su cambi | -

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie - -

18) Rivalutazioni - =

19) Svalutazioni 2 =

E) Proventi e oneri straordinari = =

20) Proventi

21) Onen

22) Imposte sul reddito dell'esercizio 22.870,93 13.345
Utlle (Perdita) dell’'ssercizio 50.481,76 31.734
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fallimentare:

DotT. PAOLO POBEGA
DOTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

Questo ¢ lelenco dei beni al 31/05/2018 sdisultante dalle operazioni d'inventario

e B T e g o g T

Lotto Quantta

Descrizione

Valore it euro

1

Ammadietto metallico porta materiali di

i
consumo

€100,00

LR R

LA
"Al.rrnadietto metallico porta arnesi con

vecchie chiavi 2 [ric

€50,00 ‘

Banchi metallici da lavoro con wvecehi

attrezzi da lavoro

€150,00 |

Trapano a colonna anni 60 e piccola

mola stessa epoca

€ 30,00 f

Impiantu electricb'*(TF' group) composto
da quad.ra e]ettttco gchc:a]e, plafoniere a
neon, motore per atia compressa
corredato da quattro colonne a carrello

per laspirazione: il tutto risulta

funzionante, ma antignato (in uso da 16
annd) il quale necessitdi di adeguata

revisione.

€ 150,00

| Fomo per verniciatura in uso da olwre 25

anni marca “Blowtterm” ]

Ponte in use da oluxe 25 anni, marca

OMCN

€1.630,00

i
f
:
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Dorr. PAOLO POBEGA
DOTTORE IC0MMERCINLISTA .
Bevmoee LECALE

Passtameo quundt determunare ff patumonso aeto rettificato in ewro  1.630,00, cost come

emepee dadle determunazions estimatone jn sed.alls procedurs fallimentare.

b}'lh@tﬁ:mmgzmﬁ del reddito medid normale arteso "R"

LY, n__ I,.—-. -

Gn. i’.—Il‘ A .:-]—nn

La seconda upemzinme: previsis. dal metndo A velutazone putrmmomals muste consiste
nelle suma de! REDDITO MEDIO NORMALIZZATO PROSPETTICO.

Per la determunazione di wle valore & nocessaria v 'analist dei nsultat economics passati
sl sopeatautto le stima det osultats & delle condiuont di operativita eepnomica furure.
Teatandost di ung "stion”, B matodologia valutatva smbilisce che 4 sufficlente
copsidessre un ammonsare Medio der seddini stwst, non potendn evidentements
prevedere con sistematica certenza {8 misurs degh stessd pes claseun ammn. S traten, o
aitre pasole, di dover qmnuﬁcﬁ}% %@Fﬂ seddite: medio-nommale prospetneo, che
dovrebbe esprimere 1o nmtrmlr 9“1@9 ;mﬁﬂﬁfmfﬂn! jonmplosto mmendale ¢, benché
siana. diverse: o wone enunciee per determmare | suddeno reddito, 1 metodi pid i
utihzzat rella prassi e caldeggan dally dinnna sono:

= il metodo der tisultan stoticl, secondo 1 quale I pumo. di rferimentn- per 1a
redditivitd arte®a soao | tisultat economicl midi "nortmalizean” realizzatr el
FEcenie passsi,

- I metodo delly proezione dei risuhiatl sroniel, secondo [ quale il punto di
riferimentsy per lo recdditvied attesa sono | usnlm;i g-dﬁ-;q 2nbtmal::zzatt" da
proettars) pern s ae orizzonte temporale fun..lc@hcgil\;’enins\:{u m?_@hg: le
progeammate politiche aziendaly, 1 prezzs areest, landamento del MR et
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DotT. PAOLO POBEGA
DOTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

Din gy

1l processo di "normalizzazione" dei dsultati "stotici" & finalizzato a individuare la reale e
stabile capaciti reddituale dell'azienda. Lo scopo del procedimento € quindi quello di
"tettificare” | component economici del risultato della gestione al fine di isolare il
cosiddetto-"reddito rnormale", ossia quel tisultato economico che lazienda tesce a
: esprimere stabilmente nel tempo, con un otizzonte temporale ragionevole, per Il tipo
d'impresa e per il settore di appartenenza, E' evidente poi che una stima ragionevale dei
redditi attesi dovrebbe necessariamente effettuarsi volgendo lo sguardo verso il futuro
dell'azienda, ossia considerando per esempio le programmate politiche aziendali, il
_ tendenziale andamento del mercato (domanda, offérta, prezzi, concorrenza ecc.).
| Al fini della nottnalizzazione del reddito si deve tenere conto di diversi eletrienti, quali i
componenti straordinari di reddito e quelli estranei alla gestione caratteristica, 1 costi
latenti e ogni altro elemento c_hé -.Pa:;ssg infieiare Iz significativita del valote del reddito
nogmalizzato. Ul
Per ci6 che concerne il fattore “intervallo di tempo” (da tp 3 ty,) significativo per le
previsione ritenute attendibile dei dat prospettici, gi2 pid sopra & stato individuato un
valore oscillante tta 5 e 10 che, assunto in un’ottica prudenziale, viene determinato in 5

anni cosi come precisato anche dalla principale dottrdna in materia.
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Dotr. PAOLO POBEGA

Ogrress CONWESCIAETS
Re==0z= LEQALRE
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Al fne di chisnre la procedun adorrsos sf veds a tohells qph,;:n é-:{-ﬁ s

Harta

Mt irbeean Wiy M 1 ey
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ez counpocenti straordinen di mddiin = endono. quet tenna nella
maczovece E) del Conte Economuco; s traros guineds wlmc

;1
stesordinatle  [desvany s esempio  dall'alicesrione $7EJD "“‘l&hﬂ‘
wmantktenze sttanthnane (ex. sanmom Eposte i sede b comtenzema dal fscn,
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DoTr. PAOLO POBEGA
DOTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

1
:

Si vuole cosi evitare che alcuni esetcizi risultino esaltatd nei loro nsultat e altyl depressia
causa di un irregolare manifestarsi di tali valon.
Nel caso di specie, vista anche la finalita della presente petizia, si € fatto riferimento, con

ed alle previsioni reddituali e di mercato essendo questa I'azienda in continuita.

:
-‘ CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO
]
' 2018 2017
Ricavl Netti 246.198,04 2142628
Costi Esterni nomnallzzati 134.338,33 108,369
4 Valore Agglunto 111.859,68 104.259,00
Costa def lavero 34 619,52 55.024
Margine operativo lordo (MOL ¢ Ebitda) 77.240,16 49,235,00
Ammortamanti’ 387397 4.156
Reddito operativo della gestlone tipica
Oned diversi di gestione accantoramenti | i
Reddito operativo. (Ebit) ' _71.240,16 45.079
‘ Proventl / Onert Flnanziari F1L41=1350 ht
Reddito di competenza 77.226,66 45.079
& Proventi stracrdinari e rivalutazione
Onegri straordinari @ svalutazione
Reddito ante Imposte 77.266,66 45.079.
Imposie 22.870.93 13.345
Reddito netto 50.481.76 31.734

1l reddito medio normalizzato prospettico per i prossimi cingue anni viene stimato in

un’utile annuo di euro 41.107,88.
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DOTT. PAOLO POBEGA"
DOTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

Nella determinazione dél reddito medio prospettico si & tenuto ccn__to del fatto
particolare che, nel caso specifico, trattandosi della vendita di un’azienda fallita, non
verranno trasferite passivitd che rsultano tutte in capo alle “cedute” procedure
concorsuali. Ne deriva che il patrimonio netto acquisito tisulta inferjore alle attivit
patrimoniali - contabili del conduttore dell’azienda fallita, e semplificando Pesborso
ﬁn:mzumo per 'acquisizione dell’azienda risulta, a paritd di altre condizioni, limirato. Nel
caso de gxo invece l'esborso monetario inizidle satd maggiore, tuttavia Iacquirente otterrd
un’azienda priva di passivita.
41.107,88

N o iy - o .
Z;Ri (L+D)7™ = 31734+ oo = 68.966,67
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Darr, PAOLD POBEGA
DOTTORE COMMIRCIALIETY
Pewisan | EOALE

Vi-¢) Conclusioni; | valore dell’ uienda_

Determinat] | due elementi rilevant] ai fini delli stima ded capitale economaco dells societd
egh importt di seguito indicart

5) Valore patrmaonisle "semplice” analiteaments detenmnato (1) suse 1.630,00

__:b‘}' v,tlfr; gm@e dhel zeddin: futuars auter GHIE6,67

51 gunge 3 uns m-alurmzin;n'c diel capitale economico (2 + by di oy 7059667

Pentanto lacscovente #itiéne che, tenntd present ghl assund sopra upnaii utilizzan p&k 1%

svolgrmento del  presente  lavoro  peneale, d valore  economicn  dell’aziends
i _uszm. easpte &:t:munatv h-i_'cumplcssi@[ eura '?ﬂ.ﬁi!ﬁ,GT.
BAERY
| |

il sotrascarto doverosaments vinigtazis per by fiducty accordas ¢ testn 8 disposizione per

Fornire ngm e qualsivoplia ul:m;i:e«;;lmwmmo si titerti doverss acquisize.

Firenze, 20 dcembee 2018 GIU D'ZI f” '
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Dott. PAOLO POBEGA

DOTTORE COMMERCIALISTA
REVISORE LEGALE

Allegati: .iT

1) Istanza di nomina dello scrvente da parte del Giudice Delegato la Dott.sa R.
Selvarolo;

2)- Comunicazione di nomina via PEC del 22 ottobre 2018;

3). Contatto d'affirto della mdsnm del 16 febbraio
2017,

4) Inventario redatto dal cancelliere designato dott. Cosimo Infantino e dal perito
stimatore geom. Umnberto Stefanelli;

5) Fattura d'acquisto delle giacenze di magazzino della fallita da parte della

| 6) Bilancio del 2017 della societa _

! 7) Situazione contabile aggiornata al 31 ottobre 2018 della societa —
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